Elektronicznie podpisany przez:
Tomasz Karwicki; RIO w todzi
dnia 17 wrzesnia 2024 r.

Uchwata Nr V/155/2024
Skiladu Orzekajacego Regionalnej I1zby Obrachunkowej w Lodzi

z dnia 17 wrzes$nia 2024 roku

w sprawie opinii dotyczacej mozliwosci wykupu obligacji emitowanych
przez Miasto Zdunska Wola

Na podstawie art. 13 pkt 1 ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992 roku o regionalnych
izbach obrachunkowych (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r., poz. 1325) i art. 91 ust. 2 ustawy
zdnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r.,
poz. 1270 ze zm.),

Sktad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi:

1. Tomasz Karwicki - przewodniczgcy
2. Anna Adamczewska - cztonek
3. Anna Kazmierczak - cztonek

uchwala, co nastepuje:

opiniuje  pozytywnie mozliwo$¢ wykupu obligacji planowanych do emisji przez
Miasto Zdunska Wola w 2024 roku w kwocie 20.000.000,00 zt (stownie: dwadzieScia
milionéw ztotych zero groszy) z przeznaczeniem na finansowanie planowanego deficytu
budzetu w 2024 roku oraz na sptate wczesniej zaciagnietych zobowigzan, pod warunkiem
realizacji przez Miasto zatozen przyjetych w wieloletniej prognozie finansowej.

Uzasadnienie

W dniu 4 wrzesnia 2024 roku do Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi wptynat
wniosek Prezydenta Miasta Zdunska Wola o wydanie opinii dotyczacej mozliwosci wykupu
obligacji przez Miasto Zdunska Wola, planowanych do emisji w 2024 roku, na kwote
20.000.000,00 zt, z przeznaczeniem na finansowanie planowanego deficytu budzetu
w 2024 roku oraz na sptate wczesniej zaciggnietych zobowigzan.

Opinia Sktadu Orzekajgcego, wyrazona w sentencji niniejszej uchwaty, poprzedzona
zostata analiza:

— uchwaty nr LXXVIII/1107/23 Rady Miasta Zdunska Wola z dnia 20 grudnia 2023 roku
w sprawie uchwalenia budzetu Miasta Zdunska Wola na 2024 rok, w szczegdlnosci
w zakresie limitdw zobowigzan z tytutu emitowanych papieréw wartosciowych, o ktérych
mowa w art. 212 ust. 1 pkt 6 w zwigzku z art. 89 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia
2009 roku o finansach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r., poz. 1270 ze zm.),
z uwzglednieniem zmian na dzief wydania niniejszej opinii,



— uchwaty nr LXXVIII/1106/23 Rady Miasta Zdunska Wola z dnia 20 grudnia 2023 roku
w sprawie uchwalenia Wieloletniej Prognozy Finansowej Miasta Zdunska Wola, a takze
prognozy kwoty dtugu stanowigcej cze$¢ tejze prognozy, z uwzglednieniem zmian
na dzien wydania niniejszej opinii,

— uchwaty nr IV/56/24 Rady Miasta Zdunska Wola z dnia 29 sierpnia 2024 roku w sprawie
emisji obligacji komunalnych Miasta Zdunska Wola.

Uchwatg nr 1V/56/24 z dnia 29 sierpnia 2024 roku Rada Miasta Zduniska Wola
postanowita wyemitowa¢ 20.000 (stownie: dwadziescia tysiecy) obligacji o wartosci
nominalnej 1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych zero groszy) kazda, na tgczng kwote
20.000.000,00 zt (stownie: dwadziescia miliondw ztotych zero groszy). Emisja obligacji
nastgpi poprzez propozycje nabycia skierowang do jednego adresata. Emitowane obligacje
beda obligacjami na okaziciela i nie bedg zabezpieczone. Obligacje moga zosta¢ dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu.
W uchwale Rada Miasta Zdunska Wola postanowita, Zze obligacje zostang wyemitowane
w 2024 roku w szesSciu seriach: A24 o wartosci 500.000,00 zt, B24 i C24 o wartosci
1.000.000,00 zt kazda, D24 o wartosci 6.000.000,00 zt, E24 o wartosci 5.000.000 zt oraz F24
o wartosci 6.500.000,00 zt. Wskazano takze, ze celem emisji obligacji bedzie pokrycie
planowanego deficytu budzetu w 2024 roku oraz sptata wczesniej zaciggnietych zobowigzan.
Cena emisyjna obligacji bedzie réwna wartosci nominalnej. Wedtug postanowien przyjetych
w uchwale wydatki zwigzane z przeprowadzeniem emisji i wyptatg oprocentowania zostang
pokryte z dochoddw wtasnych budzetu Miasta Zduniska Wola w latach 2024-2038, natomiast
rozchody zwigzane z wykupem obligacji zostang pokryte z dochodéw wiasnych Miasta
Zdunska Wola lub przychoddw z tytutu zacigganych kredytow lub emisji obligacji w latach
2033-2038. Wykup obligacji odbywac sie bedzie wedtug ich wartosci nominalnej w latach
2033-2038, w nastepujgcych terminach: w 2033 roku wykup obligacji serii A24, w 2034 roku
wykup obligacji serii B24, w 2035 roku wykup obligacji serii C24, w 2036 roku wykup
obligacji serii D24, w 2037 roku wykup obligacji serii E24, a w 2038 roku wykup obligacji serii
F24. W uchwale postanowiono takze, ze m.in. dopuszcza sie mozliwos¢ wykupu przez Miasto
Zdunska Wola obligacji przed terminem wykupu w celu umorzenia. Oprocentowanie obligacji
naliczane bedzie od wartosci nominalnej i wyptacane w okresach potrocznych liczonych
od daty emisji, z zastrzezeniem, ze pierwszy okres odsetkowy moze trwaé maksymalnie
dwanascie miesiecy. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, réwne stawce WIBOR 6M,
ustalonej na dwa dni robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego, powiekszonej
0 marze.

Dziataniem swym Rada Miasta Zdunska Wola wypetnita dyspozycje normy zawartej
wart. 89 ust. 1 pkt 2 i 3 ustawy o finansach publicznych, zgodnie z ktdra jednostki
samorzadu terytorialnego mogg zaciggaC kredyty i pozyczki oraz emitowac papiery
wartoéciowe na finansowanie planowanego deficytu budzetu jednostki samorzadu
terytorialnego oraz na sptate wczesniej zaciggnietych zobowigzan z tytutu emisji papieréw
wartosciowych oraz zaciggnietych pozyczek i kredytow.



Z uchwaty budzetowej Miasta Zduniska Wola na 2024 rok wynika, ze przychody z tytutu
emisji obligacji w wysokosci 20.000.000,00 zt przeznaczone zostang na finansowanie
planowanego deficytu budzetu w 2024 roku oraz na splate wczesniej zaciggnietych
zobowigzan. W uchwale budzetowej Rada Miasta Zduniska Wola ustalita limit zobowigzan
z tytutu emisji obligacji komunalnych oraz pozyczek zacigganych na sfinansowanie
planowanego deficytu i sptaty wczesniej zaciggnietych zobowigzan z tytutu pozyczek
i kredytéw bankowych oraz emisji obligacji komunalnych w wysokosci 38.000.000,00 zt.

Wedtug prognozy kwoty dtugu, ujetej w Wieloletniej Prognozie Finansowej Miasta
Zdunska Wola (ze zmianami dokonanymi do dnia 29 sierpnia br.), planowane zadtuzenie
Miasta na koniec 2024 roku, wyniesie 110.704.990,21 zt i bedzie stanowito 48,73%
planowanych dochoddw budzetu ogétem.

Z danych wykazanych w Wieloletniej Prognozie Finansowej Miasta Zdunska Wola
wynika, ze w latach 2024-2040 zachowana zostanie zasada okre$lona w art. 242 ustawy
o finansach publicznych, bowiem prognozowane dochody biezgce budzetéw w tych latach
zaplanowano w wysokosciach wyzszych od wydatkéw biezacych, zaktadajgc osiggniecie
w kazdym roku, tzw. nadwyzek operacyjnych.

Zgodnie z reguta wynikajaca z art. 243 ustawy o finansach publicznych dla danej
jednostki samorzadu terytorialnego obliczany jest indywidulany wskaznik dopuszczalnego
obcigzenia budzetu z tytutu spfaty dtugu tej jednostki. Przy realizacji zatozonych w prognozie
kwoty dtugu wielkosci, Miasto Zdunska Wola wykazato, ze w latach 2024-2038 obcigzenie
budzetéw z tytutu sptaty dtugu ksztattowac sie bedzie ponizej wskaznika dopuszczalnego
ustalonego dla danego roku, zatem spetniona zostanie reguta z art. 243 ustawy o finansach
publicznych.

Uwzgledniajgc wysoko$¢ zaplanowanych kwot wykupu obligacji w poszczegdlnych
latach oraz odlegty termin wykupu obligacji, przypadajagcy na lata 2033-2038,
Sktad Orzekajacy podkresla, ze wskazniki obcigzenia budzetdw sptatg dtugu i dopuszczalnego
poziomu dtugu ustalone zostaty pod warunkiem petnej realizacji przez Miasto Zdunska Wola
dochoddw, utrzymania zaktadanego poziomu wydatkdéw oraz osiggniecia planowanych
nadwyzek operacyjnych, co wymaga konsekwentnego dziatania w zakresie pozyskiwania
zaplanowanych dochoddw, jak réwniez dyscypliny w ponoszeniu wydatkow.

Majagc powyzsze na wzgledzie Skiad Orzekajagcy postanowit wydac opinie
jak w sentencji niniejszej uchwaty.

Od opinii wyrazonej w niniejszej uchwale stuzy odwotanie do Kolegium Regionalnej
Izby Obrachunkowej w todzi w terminie 14 dni od dnia doreczenia uchwaty.

Przewodniczacy
Sktadu Orzekajacego

Tomasz Karwicki



