UchwataNrlIv/198/2015

Skfadu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi
z dnia 7 sierpnia 2015 roku

w sprawie opinii odnénie mazliwosci wykupu obligacji komunalnych emitowanych przembto

i Gmine Dziatoszyn

Po rozpatrzeniu dokumentéw przetbaych przez Miasto i Gmién Dzialoszyn w sprawie
moazliwosci wykupu obligacji komunalnych nadzng kwote 1.000.000,00 zt emitowanych w celu
sptaty wczéniej zacagnigtych zobowjzan z tytutu payczek, kredytow oraz wykupu
wyemitowanych papieréw waroiowych.

Sktad Orzekajcy Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi:

1. Pawet Dobrzyski - przewodnicgcy
2. Grayna Kos - czionek
3. Barbara Polowczyk - czionek

dziatapc na podstawie art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 2Psiar2009 roku o finansach publicznych
(tekst jednolity Dz. U. z 2013, poz. 885 zzpi@jszymi zmianami) oraz art. 13 pkt 1 ustawy
z dnia 7 padziernika 1992 roku o regionalnych izbach obraclwwjch (tekst jednolity Dz.U.

z 2012 roku, poz. 1113 z fdiejszymi zmianami)

postanowit

wydat opinig pozytywna w przedmiocie maiwosci wykupu przez Miasto i GminDziatoszyn
obligacji komunalnych emitowanych na kwat.000.000,00 zi, przy zateniu realizacji przez

Miasto i Gmirg wartasci ustalonych w wieloletniej prognozie finansowe;.

Uzasadnienie

W dniu 10 lipca 2015 roku do Regionalnej Izby Olatkowej w todzi, Zespdt Zamiejscowy
w Sieradzu, wptygt wniosek Burmistrza Miasta i Gminy Dzialoszyn odeyie opinii dotyczcej
mozliwosci wykupu obligacji emitowanych w 2015 roku ngczmg kwote 1.000.000,00 zi,

Z przeznaczeniem na sgtatczeniej zacagnietych zobowgzan.
Sktad Orzekajcy wydat przedmiotow opinic w oparciu o0 nagpujace dokumenty:

- uchwat budretowg Nr 1V/13/15 Rady Miejskiej w Dziatoszynie dnia 26 stycznia 2015 r.

w sprawie uchwalenia baetu Miasta i Gminy Dziatloszyn na 2015 rok wragjzjnianami,



- uchwat Nr IV/12/15 Rady Miejskiej w Dziatoszynie z dnig Stycznia 2015 r. w sprawie
uchwalenia Wieloletniej Prognozy Finansowej Miasiminy Dziatoszyn na lata 2015 — 2026 wraz
Z jej zmianami,

— whniosek z dnia 10.07.2015 r. o wydanie opinii ozfiveosci wykupu obligacji komunalnych
na kwot 1.000.000,00 zt wraz z materiatami uzupelggmi przystanymi do RIO w todzi,
Zespotu Zamiejscowego w Sieradzu, przy pismach Birpa Dzialoszyna z dnia 21 oraz 22
lipca 2015 roku,

— uchwat Nr X/68/15 Rady Miejskiej w Dziatoszynie z dnia 8erwca 2015 r. w sprawie
emisji obligacji komunalnych oraz zasad ich zbywanvykupu,

— wskazniki i relacje poziomu zadienia Miasta i Gminy Dziatloszyn na lata 2015-2026,

- harmonogram wykupu obligacji komunalnych,

- informacg o0 pozostatych do spilaty zobawaniach dlugoterminowych wynikgagych

z zawartych w przeszoi umow,
Sktad Orapky ustalit, co naspuje:

Rada Miejska w Dziatoszynie w dniu 30 czerwca 20b&u podgta uchwaé Nr X/68/15
w sprawie emisji obligacji komunalnych oraz zasel zbywania i wykupu. Z uchwaly tej
wynika, ze postanowiono wyemitowal.000 obligacji komunalnych o wast nominalnej
1.000,00 zt kada, naaczm kwote 1.000.000,00 zt. Obligacje wyemitowane zogtan2015 roku
w széciu seriach: seria A15 na kwo150.000,00 zi, seria B15 na kwat kwocie 150.000,00 zi,
seria C15 na kwet 150.000,00 zt, seria D15 na kwo150.000,00 zi, seria E15 na kwot
200.000,00 zt oraz seria F15 na kev@00.000,00 zt. W uchwale wskazarie, srodki z emisji
obligacji przeznaczone zostana sptat wczeniej zacagnietych zobowyzan. Emisja obligacji
zostanie dokonana poprzez skierowanie propozyciycia obligacji do indywidualnych
adresatow w liczbie mniejszejniL50 osob. Obligacje nieclla posiadaty formy dokumentu
i nie beda zabezpieczone. Cena emisyjna obligacfidde réwna wartéci nominalne;j.
Wydatki zwigzane z przeprowadzeniem emisjizdaj serii oraz wykup obligacji i wyptata
odsetek zostansfinansowane z dochodow wtasnych Miasta i Gminy.

Z przedmiotowej uchwaly wynika rowrig ze oprocentowanie obligacji ¢bzie
zmienne rowne stawce WIBOR 6M, ustalonej na dwa mhiocze przed rozpoeziem
okresu odsetkowego pogkiszonej o mate dla inwestoréw. Odsetki za dany okres
odsetkowy bda wyptacane w pierwszym dniu po uptywie okresu okisetgo z tym,ze
jezeli termin wyptaty oprocentowania przypadnie na aoblub dzien ustawowo wolny
od pracy, wyptata oprocentowania ngst w najblizszym dniu roboczym. Obligacje

wykupione zostam w latach 2022-2024. W pogtpj uchwale Rada Miejska dofuita
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mozliwos$¢ nabycia przez emitenta obligacji dowolnej serizgd terminem wykupu w celu
ich umorzenia.

Zgodnie zasadami wynikgjymi z art. 243 ustawy z dnia 27 sierpnia o finghsa
publicznych, pocawszy od 2014 roku, wysoké wskanika stanowicego gorg dopuszczalp
granicg; obcihzenia budetu jednostki samogdu terytorialnego sptatami wcgeej zacagnietych
kredytow i payczek, wykupem papierow wakmowych oraz potencjalnymi sptatami kwot
wynikajacych z udzielonych peczen i gwarancji, nie mge by wyzsza od srednigj
arytmetycznej z obliczonych dla ostatnich trzech I&lacji jej dochodéw bigcych
powiekszonych o dochody ze sprzegamaptku oraz pomniejszonych o wydatki baee,

do dochodow ogotem budtu.

Na podstawie zatzonych do wniosku materiatdw oraz uchwaty w speaWlieloletniej
Prognozy Finansowe] wraz z jej zmianami, Skiad ®apey ustalit, ze relacje wyliczone
na podstawie powyzego przepisu, w latach obejamych wykup obligacji oraz spikat

pozostatych zobowran diugoterminowych Miasta i Gminy Dziatoszyn, przedsat sic beda

nastpujaco:

wskaznik planowanej tacznej kwoty splaty, o : .

Lata ktérej mowa w art. 243 ust. 1 ustawy do dopuszclialrjy wskanik spiaty zobowpzat
dochodéw oastem okreslony w art. 243 ustawy
g

2015 7,76% 12,52%
2016 4,88% 10,81%
2017 5,76% 9,37%
2018 5,92% 9,90%
2019 5,88% 10,76%
2020 5,90% 11,09%
2021 4,61% 11,25%
2022 3,48% 11,37%
2023 2,39% 11,45%
2024 2,52% 11,43%
2025 1,41% 11,40%
2026 1,15% 11,42%

Z przedstawionych danych wynikae w latach 2015-2026 poziom sptat zobgweh Miasta
i Gminy Dzialoszyn ksztattowasi¢ bedzie poniej wskanika dopuszczalnego wyliczonego
w oparciu o przepisy art. 243 ustawy z dnia 27psiex 2009 roku o finansach publicznych
ustalonego dla danego roku. Sktad Orzgdpjwskazuje,ze spetnienie reguly wynikage]

ze wskazanego przepisu prawaziwe bedzie przy zachowaniu przez Miasto i Gmipatazen
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realizacji wielkagci przyjetych w wieloletniej prognozie finansowej, w tym pde wszystkim
wykonania dochoddéw (zarowno bigych, jak i majtkowych) oraz utrzymania zaktadanego

poziomu wydatkow biggcych.

Od niniejszej uchwaly przystuguje zgodnie z art. 2Bt. 1 ustawy z dnia
7 padziernika 1992 roku o regionalnych izbach obraclmwch odwotanie do Kolegium

Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi w termin#dni od dnia daiczenia uchwaty.



