Uchwata nr V/190/2011
Skiadu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi
z dnia 13 czerwca 2011 roku
w sprawie opinii dotyczcej mazliwosci wykupu obligacji emitowanych przez
Samorzd Wojewddztwa tddzkiego na sptag wezeniej zaciagnietych zobowizan
Z tytutu kredytow

Na podstawie art.13 pkt 1 wustawy =z dnia 7 zdmernika 1992 roku
o regionalnych izbach obrachunkowych (tekst jedpdbz.U. z 2001r., Nr 55, poz. 577
z p&niejszymi zmianami) i art. 91 ust.2 ustawy z dni& Zierpnia 20009r.
o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157, poz.124®&}a8 Orzekajcy Regionalnej Izby
Obrachunkowej w todzi:

1. Matgorzata Michatek - przewodnicy
2. Roman Drozdowski - czionek
3. Urszula Wiktorowska - czlonek

uchwala, co nasgpuje:

wyraza opini¢, ze Samorad Wojewddztwa todzkiego posiada maiwosé wykupu
w latach 2012 — 2013 emitowanych obligacji w kwax 100.000.000,00 zfstownie
zlotych: sto milionéwy przeznaczeniem na sptat zachgnietych w roku 2009 zobowazan
z tytutu dtugoterminowego kredytu bankowego.

Uzasadnienie

W dniu 7 czerwca 2011 roku Marszatek Wojewddztddzkiego dziatajc na podstawie
art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009finansach publicznych (Dz.U. nr 157, poz.1240)
zwrocit s do Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi z wniesk (SW.076.8. 2011)
0 wydanie opinii o mdiwosci wykupu emitowanych obligacji przez SamygtaVojewodztwa
w kwocie 100.000.000,00 zt. Do wniosku gcziona zostata prognoza kwoty diugu stagowmvi
element Uchwaty Nr [11/57/11 Sejmiku Wojewddztwadakiego z dnia 11 stycznia 2011 roku
w sprawie Wieloletniej Prognozy Finansowej Wojewdr t6dzkiego (z uwzgbnieniem
zmian do dnia 24 maja 2011 r.).

Podstaw prawry emisji obligacji stanowi Uchwata Nr 111/58/2011dnia 11 stycznia
2011 roku Sejmiku Wojewodztwa tédzkiego w sprawahwalenia bugdetu Wojewddztwa
toédzkiego na 2011 rok (z uwzgidnieniem zmian do 24.05.2011,rny ktérej dochody
budzetu zostaly okrdone w wysokéci 944.364.049,00 zt a wydatki w kwocie
1.132.464.656,00 zt. Na pokrycie planowanego wodey 188.100.607,00 zt deficytu
budzetu oraz na splat wcze&niej zaciagnictych zobowiyzan kredytowych —w kwocie
100.000.000,00 zt (rozchody) SamgizWojewoédztwa zaplanowat przychody ucznej
kwocie 288.100.607,00 zi, w tym z tytutu emisji iglicji w kwocie 100.000.000,00 zt.



Wypeltniona zostata zatem dyspozycja art. 91 uststhwy o finansach publicznych,
zgodnie z kt&g suma zaaignietych kredytoéw i payczek oraz zobowkan z wyemitowanych
papieréw wartéciowych z przeznaczeniem na finansowanie gci@jyvego i planowanego
deficytu, spta wczeniej zaciagnigtych zobowizan kredytowo-payczkowych oraz na
wyprzedzajce finansowanie dziatafinansowanych zérodkéw pochodzcych z budetu UE
- nie mae przekrocz§ kwoty okre&lonej w budecie. Zaréwno kwota przychodow z tytutu
emisji obligacji jak te ich przeznaczenie zostalo zaplanowane wzécié Samorglu
Wojewddztwa £odzkiego zgodnie z przeznaczeniemsodmgm w art. 89 ust. 1 pkt. 2 ufp.
Kwota emisji obligacji zostata uwzglniona take w okrélonym w uchwale butktowej na
2010 rok limicie zobowizan , o ktébrym mowa w art. 212 ust. 1 pkt. 6 w gzku z art. 89
ust. 1 i art. 90 ustawy o finansach publicznych.

W wykonaniu uchwaty bugttowej w dniu 24 maja 2011 roku Sejmik Wojewddztwa
tédzkiego podit Uchwak Nr X/146/11 w sprawie: emisji obligacji Wojewouz
toédzkiego, w ktorej okrdit zasady ich zbywania, nabywania i wykupu orazkazmat cel
emisji, ktérym kdzie splata zobowkan z tytulu diugoterminowego kredytu bankowego
zacggnictego w 2009 r. Wypeltniona zostata tym samym dyspezgrt. 28 ust. 1 ustawy
z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjgtekst jedn. z 2001 r. Dz.U. Nr 120, poz.1300
Z p@n. zmianami) zgodnie z kit emitent, kdacy jednostl samorzadu terytorialnego,
zwiagzkiem tych jednostek lub miastem stotecznym Warszgest obowjzany oznaczy cel
emisji i nie mae przeznaczysrodkdéw pochodgcych z emisji obligacji na inne cele.

W Uchwale Sejmik Wojewddztwa postanowtde wyemituje obligacje na kwet
100.000.000,00 zt. tj. 100.000 obligacji o wacionominalnej 1.000,00 zi. kda. Emisja
obligacji zostata podzielona na dwie serie : sé&ridl — o wartéci 50.000.000,00 zt. oraz
seria B 11 o takiej samej waétm i nominalnej. Warté& nominalna kadej obligacji lgdzie
cery emisyjry obligacji. Wykup obligacji odbywasi¢ bedzie wg ich wartéci nominalnej,
przy czym obligacje na kwet50.000.000,00 zt emitowane w serii A11 zostarykupione
w 2012 roku, natomiast obligacje serii B11 na kwo60.000.000,00 zt. w roku 2013.
Ostateczny termin wykupu olgteny zostat na dzie 31.12.2013 rok. Ustalono
oprocentowanie obligacji jako zmienne, rowne staW¢lBOR 6M ustalanej na dwa dni
robocze przed rozpoeziem okresu odsetkowego, p@kszone o stagt mare w okresie
obowigzywania umowy, nie wisza niz 1,50 %. Oprocentowanie obligacji naliczanglze
od wart@gci nominalnej i wyptacane w okresach potrocznyatzdnych od daty emisiji.
Powysze jest zgodne z zagaokreslong w art. 92 ustawy o finansach publicznych, zgedni
z ktéryg JST mog zachgat jedynie takie zobowgrania finansowe, z przeznaczeniem na cel
okreslony w art. 89 ust. 1 pkt. 2 — 4 oraz art. 90, rkéh koszty obstugigponoszone co
najmniej raz w roku, przy czym Kkapitalizacja odkefest niedopuszczalna, natomiast
dyskonto od emitowanych papieréw wdaddiowych nie mae przekracza 5 % wartdci
nominalnej. Warté&¢ nominalna nakena do zaptaty w dniu wykupu obligacji zostata
ustalona, co wypetnia wymaég okleny w art. 93 ust. 1 ustawy o finansach publicinyc

Opinia Skiadu Orzekagego o maliwosci wykupu emitowanych obligacji wytana
w sentencji niniejszej uchwaly poprzedzona zostafalizz zahczone] do uchwaty
budzetowej oraz do wniosku o opiniprognozy kwoty dilugu Wojewddztwa tdédzkiego
na lata 2011 — 202Mozliwos¢ wykupu obligacji w latach 2012 — 201%ktad Orzekajcy
ocenit na podstawie oboyzujacych - z mocy art. 121 ust. 7 ustawy z dnia 27psi@ 2009
roku Przepisy wprowadzgje ustaw o finansach publicznych (DZ.U. Nr 157, poz. 1241)
art. 169 i 170 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 roKinansach publicznych. Zgodnie z art.



169 ust. 1 tej ustawyézna kwota przypadagych do sptaty w danym roku bisgtowym rat
kredytow i payczek oraz odsetek, wykupu papierow wsaetowych wraz z odsetkami

i dyskontem, potencjalnych kwot wynikaych z udzielonych peczen — nie mae
przekroczy¢ 15 % planowanych na dany rok letowy dochodéw. Natomiast stosownie do
art. 170 ust. 1 ustawy z 30.06.20053czha kwota dtugu - do ktérego zalicza siartas¢
nominalry wyemitowanych papierow walciowych, zacignietych kredytow i payczek,
wymagalnych zobowrzan wynikajagcych z odgbnych ustaw, prawomocnych orzetzgdu
lub ostatecznych decyzji administracyjnych oraz ambzan wymagalnych uznanych za
bezsporne przez JST — nie imoprzekrocz§ 60 %  wykonanych dochodéw JST.
Z wymienionych wyej ogranicze (15 % i 60 %) na podstawie art. 169 ust. 3 iHr0 ust. 3
ustawy wyhcza s¢ zobowpzania kredytowo-poyczkowe zagigane W zwgzku

z umowg zawary z podmiotem dysponagym srodkami z budetu UE i EFTA,
co w przypadku zobowzar WojewOdztwa t6dzkiego na dai@vydania niniejszej opinii nie
ma zastosowania. W latach 2011 — 2013 splata emtykdw i payczek wraz z nalaymi
odsetkami oraz odsetkami od planowanych kredytéwaoiyczek krétkoterminowych,
potencjalnych kwot z tytutu udzielonych przez Wogelmtwo todzkie parczen nie
przekroczy 15% planowanych dochodéw betdh przy zateeniu, ze osagnicte zostan
prognozowane dochody bietu. Wskanik sptaty zadtagenia w roku 2011 wynositghlzie
13,15 % dochod6éw ogotem hietu, w 2012 r. — 9,61 % oraz w 2013 r. — 13,54 %
dochodow ogotem.

W latach 2011 — 2013 ta& dlug Wojewddztwa tddzkiego nie przekroczy 60 %
dochodow ogotem buetu, maksymalny wskaik diugu wg. prognozy przypada na rok
2012 i wynost bedzie 38,57 % dochoddéw ogétem lietu, przy zaleeniu, ze planowane
dochody budetu, rozchody oraz przychody, azakpotencjalne kwoty z tytutu udzielonych
i planowanych do udzielenia w tych latach quaen i gwarancji zachowane zostan
w kwotach okrélonych w prognozie. Planowana w roku 2011 enmugBgacji oraz wykup
obligacji w latach 2012- 2013 nie zagga uchwalaniu i wykonywaniu budtow
w nasepnych latach zgodnie z zasadami glorymi w art. 242 — 243 ustawy o finansach
publicznych.

Stosownie do ustatezawartych powsyej Sktad Orzekary postanowit wyda& opini¢
zawart w sentencji niniejszej uchwaty.

Przewodnicacy Sktadu Orzekapcego
Regionalnej Izby Obrachunkowej w todiz

Matgorzata Michatek



